公司代码：600188                                     公司简称：兖州煤业
兖州煤业股份有限公司
2015年半年度报告摘要
1 重要提示
1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。
1 公司简介
	公司股票简况

	股票种类
	股票上市交易所
	股票简称
	股票代码

	A股
	上海证券交易所
	兖州煤业
	600188

	H股
	香港联合交易所
	—
	1171

	美国存托股份
	纽约证券交易所
	—
	YZC


	联系人和联系方式
	董事会秘书
	证券事务代表

	姓名
	张宝才
	靳庆彬

	电话
	（86 537）538 2319
	（86 537）539 3760

	传真
	（86 537）538 3311
	（86 537）538 3311

	电子信箱
	yzc@yanzhoucoal.com.cn
	yanzhoucoal@163.com


2 主要财务数据和股东情况
2.1 公司主要财务数据
单位：千元  币种：人民币
	
	本报告期末
	上年度末
	本报告期末比上年度末增减(%)

	总资产
	131,991,021
	131,135,198
	0.65

	归属于上市公司股东的净资产
	41,278,000
	39,198,678
	5.30

	
	本报告期
（1-6月）
	上年同期
	本报告期比上年同期增减(%)

	经营活动产生的现金流量净额
	-586,821
	-245,116
	139.41

	营业收入
	25,143,406
	32,428,612
	-22.47

	归属于上市公司股东的净利润
	629,213
	835,552
	-24.69

	归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润
	190,150
	368,601
	-48.41

	加权平均净资产收益率（%）
	1.64
	2.04
	减少0.40个百分点

	基本每股收益（元／股）
	0.1009
	0.1699
	-40.61

	稀释每股收益（元／股）
	0.1009
	0.1699
	-40.61


2.2 截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表
                                                                  单位: 股
	截止报告期末股东总数（户）
	73,879

	截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）
	0

	前10名股东持股情况

	股东名称
	股东性质
	持股比例(%)
	持股
数量
	持有有限售条件的股份数量
	质押或冻结的股份数量

	兖矿集团有限公司
	国有法人
	52.86
	2,600,000,000
	0
	无
	0

	香港中央结算(代理人)有限公司
	境外法人
	39.68
	1,951,433,499
	0
	未知
	不详

	全国社保基金四一二组合
	其他
	0.13
	6,465,478
	0
	无
	0

	中国建设银行股份有限公司－博时裕富沪深300指数证券投资基金
	其他
	0.06
	3,056,516
	0
	无
	0

	中国银行股份有限公司－招商中证煤炭等权指数分级证券投资基金
	其他
	0.06
	3,007,911
	0
	无
	0

	中国工商银行股份有限公司－鹏华中证A股资源产业指数分级证券投资基金
	其他
	0.05
	2,563,914
	0
	无
	0

	王莲枝
	境内自然人
	0.05
	2,280,000
	0
	无
	0

	陈亮
	境内自然人
	0.04
	2,208,294
	0
	无
	0

	中国建设银行－华宝兴业收益增长混合型证券投资基金
	其他
	0.04
	2,020,700
	0
	无
	0

	交通银行股份有限公司－光大保德信国企改革主题股票型证券投资基金
	其他
	0.04
	2,009,058
	0
	无
	0

	上述股东关联关系或一致行动的说明
	兖矿集团香港子公司通过香港中央结算（代理人）有限公司持有兖州煤业股份有限公司（“兖州煤业”、“公司”、“本公司”）1.8亿股H股。除以上披露外，其他股东的关联关系和一致行动关系不详。

	表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明
	无


2.3 控股股东或实际控制人变更情况
 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox □适用 

 MACROBUTTON  SnrToggleCheckbox √不适用 
3 管理层讨论与分析
（一）行业、产品或地区经营情况分析

1、主营业务分行业情况
	
	营业收入     （千元）
	营业成本    （千元）
	毛利率(%)
	营业收入同比增减(%)
	营业成本同比增减(%)
	毛利率同比增减

（百分点）

	1、煤炭业务
	16,472,325
	11,640,876
	29.33 
	 -45.10 
	 -52.21 
	10.51 

	2、铁路运输业务
	156,455
	110,836
	29.16 
	 -27.37 
	 -17.41 
	-8.54 

	3、煤化工业务
	1,218,377
	863,466
	29.13 
	  93.12 
	 102.28 
	-3.21 

	4、电力业务
	286,641
	243,182
	15.16 
	 311.67 
	 385.77 
	-12.94 

	5、热力业务
	10,160
	4,047
	60.17 
	 -18.84 
	 -32.55 
	8.10 


2、各业务分部经营情况

（1）煤炭业务

①煤炭产量

上半年本公司及其附属公司（“本集团”、“集团”）生产原煤3,493万吨，同比减少177万吨或4.8%；生产商品煤3,200万吨，同比减少169万吨或5.0%。
上半年本集团煤炭产量如下表：
	
	2015年1-6月
	2014年1-6月
	增减
	增减幅

	
	（千吨）
	（千吨）
	（千吨）
	（%）

	一、原煤产量
	34,933
	36,701
	-1,768
	  -4.82 

	1、公司
	17,745
	18,940
	-1,195
	  -6.31 

	2、兖州煤业山西能化有限公司（“山西能化”）
	667
	851
	-184
	 -21.62 

	3、兖煤菏泽能化有限公司（“菏泽能化”）
	1,965
	1,559
	406
	  26.04 

	4、兖州煤业鄂尔多斯能化有限公司（“鄂尔多斯能化”）
	1,816
	2,801
	-985
	 -35.17 

	5、兖州煤业澳大利亚有限公司（“兖煤澳洲”）
	9,258
	9,819
	-561
	  -5.71 

	6、兖煤国际（控股）有限公司（“兖煤国际”）
	3,482
	2,731
	751
	  27.50 

	二、商品煤产量
	31,995
	33,687
	-1,692
	-5.02

	1、公司
	17,735
	18,922
	-1,187
	  -6.27 

	2、山西能化
	656
	843
	-187
	 -22.18 

	3、菏泽能化
	1,963
	1,558
	405
	  25.99 

	4、鄂尔多斯能化
	1,813
	2,796
	-983
	 -35.16 

	5、兖煤澳洲
	6,694
	7,117
	-423
	  -5.94 

	6、兖煤国际
	3,134
	2,451
	683
	27.87


②煤炭价格与销售
上半年国内外煤炭需求不振，本集团煤炭销售平均价格同比下降。
上半年本集团销售煤炭4,299万吨，同比减少1,643万吨或27.6%。主要是由于外购煤销量同比减少1,471万吨。
上半年本集团实现煤炭业务销售收入164.723亿元，同比减少135.326亿元或45.1%。
上半年本集团煤炭销售情况如下表：
	
	2015年1-6月
	2014年1-6月

	
	产量
	销量
	销售价格
	销售收入
	产量
	销量
	销售价格
	销售收入

	
	（千吨）
	（千吨）
	（元/吨）
	（千元）
	（千吨）
	（千吨）
	（元/吨）
	（千元）

	一、公司
	
	
	
	
	
	
	
	

	1号精煤
	66
	112
	517.56
	57,832
	103 
	    148 
	 640.75 
	95,190 

	2号精煤
	4,119
	3,521
	475.45
	1,674,029
	5,023 
	  5,221 
	 601.57 
	3,140,621 

	国内销售
	—
	3,521
	475.45
	1,674,029
	 — 
	5,213
	601.23
	3,134,193

	出口
	—
	—
	—
	—
	 — 
	      8 
	 834.81 
	6,428 

	3号精煤
	2,091
	2,136
	414.58
	885,630
	2,303 
	  2,462 
	 487.80 
	1,200,792 

	块煤
	1,065
	1,112
	419.75
	466,863
	1,187 
	  1,201 
	 548.31 
	658,499 

	精煤小计
	7,341
	6,881
	448.23
	3,084,354
	8,616 
	  9,032 
	 564.13 
	5,095,102 

	国内销售
	—
	6,881
	448.23
	3,084,354
	 — 
	  9,024 
	 563.89 
	5,088,674 

	出口
	—
	—
	—
	—
	 — 
	      8 
	 834.81 
	6,428 

	经筛选原煤
	6,812
	5,866
	321.67
	1,886,810
	5,669 
	5,799
	416.99
	2,418,099

	混煤及其他
	3,582
	3,570
	246.39
	879,536
	4,637 
	3,250
	292.80
	951,562

	公司合计
	17,735
	16,317
	358.57
	5,850,700
	18,922 
	18,081
	468.17
	8,464,763

	国内销售
	—
	16,317
	358.57
	5,850,700
	—　
	18,073
	468.01
	8,458,335

	二、山西能化
	656
	658
	167.89
	110,448
	843 
	773
	229.05
	177,012

	经筛选原煤
	656
	658
	167.89
	110,448
	843 
	773
	229.05
	177,012

	三、菏泽能化
	1,963
	1,279
	415.78
	531,816
	1,558 
	1,690
	524.16
	885,740

	1号精煤
	—
	—
	—
	—
	21 
	21
	782.05
	16,155

	2号精煤
	1,052
	911
	511.56
	465,961
	874 
	1,006
	687.82
	691,761

	混煤及其他
	911
	368
	178.95
	65,855
	663 
	663
	268.04
	177,824

	四、鄂尔多斯能化
	1,813
	1,893
	187.06
	354,138
	2,796 
	2,474
	173.02
	428,061

	经筛选原煤
	1,813
	1,893
	187.06
	354,138
	2,796 
	2,474
	173.02
	428,061

	五、兖煤澳洲
	6,694
	7,484
	406.35
	3,041,023
	7,117 
	7,063
	520.90
	3,679,105

	半硬焦煤
	478
	535
	510.42
	273,010
	481 
	477
	584.15
	278,762

	半软焦煤
	557
	623
	524.22
	326,499
	728 
	722
	617.58
	445,457

	喷吹煤
	1,039
	1,161
	511.95
	594,621
	1,634 
	1,622
	591.38
	959,362

	动力煤
	4,620
	5,165
	357.61
	1,846,893
	4,274 
	4,242
	470.40
	1,995,524

	六、兖煤国际
	3,134
	3,182
	285.56
	908,658
	2,451 
	2,451
	295.22
	723,516

	动力煤
	3,134
	3,182
	285.56
	908,658
	2,451 
	2,451
	295.22
	723,516

	七、外购煤
	—
	12,179
	465.98
	5,675,542
	—　
	26,885
	581.98
	15,646,753

	八、本集团总计
	31,995
	42,992
	383.15
	16,472,325
	33,687 
	59,417
	504.99
	30,004,950


③煤炭销售成本
上半年本集团煤炭业务销售成本为116.409亿元，同比减少127.184亿元或52.2%。主要是由于：①外购煤销量减少影响煤炭业务销售成本同比减少98.978亿元；②本集团持续采取节支降耗措施、加大成本控制力度，动用安全生产费用和维持简单再生产费用储备，影响煤炭业务销售成本同比减少21.012亿元。

按经营主体分类的煤炭业务销售成本情况如下表：
	　
	单位
	2015年
1-6月
	2014年
1-6月
	增减
	增减幅
（%）

	公司
	销售成本总额 
	千元
	2,739,258
	4,497,124
	-1,757,866 
	-39.09 

	
	吨煤销售成本 
	元/吨
	161.93
	241.49
	-79.56 
	-32.95 

	山西能化
	销售成本总额 
	千元
	91,807
	141,212
	-49,405 
	-34.99 

	
	吨煤销售成本 
	元/吨
	139.56
	182.72
	-43.16 
	-23.62 

	菏泽能化
	销售成本总额
	千元
	442,054
	532,492
	-90,438 
	-16.98 

	
	吨煤销售成本
	元/吨
	257.76
	315.12
	-57.36 
	-18.20 

	鄂尔多斯能化
	销售成本总额
	千元
	226,442
	346,010
	-119,568 
	-34.56 

	
	吨煤销售成本
	元/吨
	119.61
	139.85
	-20.24 
	-14.47 

	兖煤澳洲
	销售成本总额 
	千元
	2,299,911
	2,856,586
	-556,675 
	-19.49 

	
	吨煤销售成本 
	元/吨
	307.32
	404.45
	-97.13 
	-24.02 

	兖煤国际
	销售成本总额 
	千元
	645,988
	694,375
	-48,387 
	-6.97 

	
	吨煤销售成本 
	元/吨
	203.01
	283.33
	-80.32 
	-28.35 

	外 购 煤
	销售成本总额 
	千元
	5,651,060
	15,548,891
	-9,897,831 
	-63.66 

	
	吨煤销售成本 
	元/吨
	463.97
	578.35 
	-114.38 
	-19.78 


上半年公司煤炭业务销售成本为27.393亿元，同比减少17.579亿元或39.1%；吨煤销售成本为161.93元，同比减少79.56元或33.0%。主要是由于：①自2014年10月起，停止缴纳煤炭价格调节基金，影响吨煤销售成本减少7.53元；②动用安全生产费用和维持简单再生产费用储备，影响吨煤销售成本减少26.43元；③通过优化人力资源配置、减员提效和外部开发转移人员降低人工费用，影响吨煤销售成本减少45.53元；④优化生产系统和工艺，降低吨煤材料消耗，控制材料采购成本，降低材料费用，影响吨煤销售成本减少10.78元；⑤压缩其他可控费用，影响吨煤销售成本减少3.46元；⑥煤炭销量同比减少，影响吨煤销售成本增加14.84元。

上半年山西能化煤炭业务销售成本为91,807千元，同比减少49,405千元或35.0%；吨煤销售成本为139.56元，同比减少43.16元或23.6%。主要是由于：①减少外包劳务，影响吨煤销售成本减少19.50元；②动用安全生产费用储备，影响吨煤销售成本减少5.69元；③自2014年12月起，山西省取消了煤炭可持续发展基金，影响吨煤销售成本减少18.00元；④优化人力资源配置和生产工艺，降低人工费用和材料费用，分别影响吨煤销售成本减少15.14元、6.29元；⑤煤炭销量同比减少，影响吨煤销售成本增加20.76元。
上半年菏泽能化煤炭业务销售成本为4.421亿元，同比减少90,438千元或17.0%；吨煤销售成本为257.76元，同比减少57.36元或18.2%。主要是由于：①自2014年10月起，停止缴纳煤炭价格调节基金，影响吨煤销售成本减少14.69元；②通过优化人力资源配置、减员提效降低人工费用，影响吨煤销售成本减少18.30元；③优化生产系统和工艺，降低材料消耗和电力消耗，分别影响吨煤销售成本减少20.13元、8.69元。

上半年鄂尔多斯能化煤炭业务销售成本为2.264亿元，同比减少1.196亿元或34.6%；吨煤销售成本为119.61元，同比减少20.24元或14.5%。主要是由于：①动用安全生产费用和维持简单再生产费用储备，影响吨煤销售成本减少18.78元；②减少外包劳务，影响吨煤销售成本减少15.43元；③压缩其他可控费用，影响吨煤销售成本减少3.75元；④煤炭销量同比减少，影响吨煤销售成本增加18.09元。

上半年兖煤澳洲煤炭业务销售成本为22.999亿元，同比减少5.567亿元或19.5%；吨煤销售成本为307.32元，同比减少97.13元或24.0%。主要是由于：①优化矿井生产布局，降低材料消耗，影响吨煤销售成本减少14.19元；②优化人力资源配置，减少人工费用，影响吨煤销售成本减少8.18元；③调剂使用设备，降低设备租赁费，影响吨煤销售成本减少7.78元；④煤炭销量同比增加，影响吨煤销售成本减少18.31元；⑤澳元兑人民币汇率同比贬值，影响吨煤销售成本减少27.88元。

上半年兖煤国际煤炭业务销售成本为6.460亿元，同比减少48,387千元或7.0%；吨煤销售成本为203.01元，同比减少80.32元或28.3%。主要是由于：①煤炭销量同比增加，影响吨煤销售成本减少60.58元；②澳元兑人民币汇率同比贬值，影响吨煤销售成本减少17.44元。

（2）铁路运输业务
上半年公司铁路资产完成货物运量753万吨，同比减少137万吨或15.4%；实现铁路运输业务收入（按离矿价结算并由客户承担矿区专用铁路资产运费的货物运量实现的收入）1.565亿元，同比减少58,958千元或27.4%；铁路运输业务成本为1.108亿元，同比减少23,357千元或17.4%。

（3）煤化工业务
上半年本集团甲醇业务经营情况如下： 
	
	甲醇产量（千吨）
	甲醇销量（千吨）

	
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)

	1.榆林能化
	351
	332
	5.72
	357
	338
	5.62

	2.鄂尔多斯能化
	483
	—
	—
	472
	—
	—


注：鄂尔多斯能化所属甲醇项目自2015年1月投入商业运营。
	
	销售收入（千元）
	销售成本（千元）

	
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)

	1.榆林能化
	526,458
	630,880
	-16.55
	392,118
	451,040
	-13.06

	2.鄂尔多斯能化
	691,919
	—
	—
	471,349
	—
	—


（4）电力业务
上半年本集团电力业务经营情况如下：                                                                
	
	发电量（万千瓦时）
	售电量（万千瓦时）

	
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)

	1、山东华聚能源股份有限公司（“华聚能源”）
	48,796 
	46,720
	4.44
	15,472
	15,811
	-2.14

	2、榆林能化
	13,160 
	13,508 
	-2.58
	594
	680
	-12.65

	3、菏泽能化
	63,031 
	—
	—
	58,547
	—
	—


注:1.自2014年3月份起，华聚能源所属电厂的电力产品满足自用后对外销售；

2.榆林能化所属电厂的电力产品满足自用后对外销售；

3.菏泽能化所属电厂自2014年11月投入商业运营。

	
	销售收入（千元）
	销售成本（千元）

	
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)
	2015年    1-6月
	2014年      1-6月
	增减幅(%)

	1、华聚能源
	76,425
	68,085
	12.25
	44,781
	47,771
	-6.26

	2、榆林能化
	1,348
	1,543
	-12.64
	1,872
	2,290
	-18.25

	3、菏泽能化
	208,868
	—
	—
	196,529
	—
	—


3、主营业务分地区情况

	
	营业收入(千元)
	营业收入同比增减（％）

	国内
	14,489,516
	-46.56

	国外
	3,654,442
	-4.37

	合计
	18,143,958
	-41.35


（二）主营业务分析

1、合并利润表及合并现金流量表相关科目变动分析
	
	2015年1-6月
（千元）
	2014年1-6月
（千元）
	变动比例
（%）

	营业收入
	25,143,406
	32,428,612
	  -22.47 

	营业成本
	20,215,590
	26,853,095
	  -24.72 

	营业税金及附加
	392,915
	285,523
	   37.61 

	销售费用
	1,262,608
	1,568,210
	  -19.49 

	管理费用
	1,875,008
	2,342,926
	  -19.97 

	财务费用
	1,015,654
	806,077
	   26.00 

	资产减值损失
	168,889
	130,676
	   29.24 

	公允价值变动收益
	258,480
	-61,986
	—

	投资收益
	196,792
	-89,268
	—

	所得税费用
	424,198
	52,583
	  706.72 

	经营活动产生的现金净流出额
	586,821
	245,116
	139.41

	投资活动产生的现金净流出额
	3,457,181
	4,892,551
	-29.34

	筹资活动产生的现金流量净额
	4,455,032
	7,759,055
	-42.58

	研发支出
	19,418
	58,050
	-66.55


（1）合并利润表科目变动分析
上半年本集团营业收入为251.434亿元，同比减少72.852亿元或22.5%，主要是由于：①自产煤销量减少使营业收入同比减少7.328亿元，自产煤价格下降使营业收入同比减少28.287亿元；②外购煤销量减少使营业收入同比减少99.712亿元；③其他业务收入增加使营业收入同比增加55.042亿元。
上半年本集团营业成本为202.156亿元，同比减少66.375亿元或24.7%，主要是由于：①煤炭业务销量成本减少使营业成本同比减少127.184亿元；②其他业务成本增加使营业成本同比增加54.765亿元。

上半年本集团营业税金及附加为3.929亿元，同比增加1.074亿元或37.6%，主要是由于自2014年12月起，中国煤炭资源税由从量计征改为从价计征，影响营业税金及附加增加1.684亿元。
上半年本集团资产减值损失为1.689亿元，同比增加38,213千元或29.2%，主要是由于报告期内计提的存货跌价损失和坏账损失同比增加。

上半年本集团公允价值变动收益为2.585亿元，上年同期公允价值变动损失为61,986千元，主要是由于：报告期内，公司所持齐鲁银行股份有限公司股份的公允价值变动收益为2.462亿元。

上半年本集团投资收益为1.968亿元，上年同期投资损失为89,268千元，主要是由于：①报告期内，公司所持华电邹县发电有限公司和陕西未来能源化工有限公司（“未来能源公司”）的投资收益同比增加1.273亿元；②报告期内，中山矿合营企业同比减亏1.098亿元；③报告期内，获得委托贷款投资收益44,375千元。

上半年本集团所得税费用为4.242亿元，同比增加3.716亿元或706.7%，主要是由于报告期内公司补缴了以前年度应缴所得税2.517亿元。
上半年本集团研发支出为19,418千元，同比减少38,632千元或66.6%，主要是由于：上年同期进行的专项研发项目于2014年底执行完毕，报告期内未开展类似业务。
（2）合并现金流量表科目变动分析
上半年本集团经营活动产生的现金净流出额为5.868亿元，同比增加3.417亿元或139.4%，主要是由于：①销售商品、提供劳务收到的现金同比减少176.280亿元；②购买商品、接受劳务支付的现金同比减少136.822亿元；③支付给职工以及为职工支付的现金同比减少10.978亿元；④支付的各项税费同比减少15.003亿元；⑤收到其他与经营活动有关的现金同比增加5.243亿元；⑥支付其他与经营活动有关的现金同比减少4.275亿元。
上半年本集团投资活动产生的现金净流出额为34.572亿元，同比减少14.354亿元或29.3%，主要是由于：①取得投资收益收到的现金同比减少1.807亿元；②受限存款和定期存款变化，使现金净流出额同比减少18.739亿元；③收购资产和股权投资同比增加，使现金净流出额同比增加19.378亿元；④上年同期向格罗斯特原股东（不含来宝集团）支付了或有价值权证回购款14.492亿元。
上半年本集团筹资活动产生的现金净流入额为44.550亿元，同比减少33.040亿元或42.6%，主要是由于：①报告期内发行2015年度第一期非公开定向债务融资工具、2015年度第一期中期票据收到的现金为39.640亿元；②发行债券收到的现金同比减少17.911亿元；③取得银行借款所收到的现金同比减少15.144亿元；④偿还债务所支付的现金同比增加53.373亿元；⑤受限存款变化，使现金流出额同比减少19.410亿元。
4 涉及财务报告的相关事项
4.1 与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计发生变化的，公司应当说明情况、原因及其影响。
不适用。
4.2 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的，公司应当说明情况、更正金额、原因及其影响。
不适用。
4.3 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。
不适用。
4.4 半年度财务报告已经审计，并被出具非标准审计报告的，董事会、监事会应当对涉及事项作出说明。 
 不适用。
兖州煤业股份有限公司
                                               董事长：李希勇
                                                 2015年8月28日
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