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●本文件由兖矿能源集团股份有限公司(简称“本集团”)编制。未经独立审核。本集团对文件

中所包含的信息或观点的公正、准确、完整或正确性未作任何明确或隐含的表述或担保，因此

不应对其公正、准确、完整或正确性产生任何依赖。本文件中包含的信息可能不经通知而变更，

且不会就演示后所发生的重大进展而进行更新。本集团不承担任何(因疏忽或其他原因)由于对

本文件或其内容的任何使用而造成的任何损失，或以其它方式产生的与本文件相关的损失。

●此处表述的有关本集团和其他事项，如中国经济和中国内地煤炭行业的意见和前瞻性声明是

根据一系列假设做出的。此类声明受到一些未知或已知风险的约束，包括本集团无法控制的因

素此类因素可导致本集团的实际业绩或表现严重背离前瞻性声明或其中的表述或隐含的观点。

本集团及其联席牵头经办人，及其各自的关联机构、顾问和代表均不承担就该等日期后发生的

事件或情况更新上述观点或前瞻性声明的责任。

●本文件并不构成任何认购或购买证券的出售要约或邀请，或对提出收购要约的邀请。本文件

的任何部分均不得构成任何合同或承诺的基础，任何合同或承诺也不得依赖本文件的任何部分。

任何购买或认购证券的决定均须根据本集团公布的有关发售交易的招股书或其他发售函件中句

含的信息而做出。
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第一部分 经营业绩回顾

经营业绩再创新高

智慧营销增收创效

精益管控持续发力

战略转型进展显著
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单位：万吨

商品煤销量7,863万吨

7,719 7,863 

2021年前三季度 2022年前三季度

单位：万吨
化工产品销量457万吨

402 
457 

2021年前三季度 2022年前三季度

单位：亿元

营业收入1,513亿元

1,050 

1,513 

2021年前三季度 2022年前三季度

单位：亿元
归母净利润271亿元

115 

271 

2021年前三季度 2022年前三季度

单位：亿元
经营性现金流净额324亿元

193 

324 

2021年前三季度 2022年前三季度

20.41 

35.83

2021年前三季度 2022年前三季度

单位：%

净资产收益率35.83%

经营业绩再创新高

（
按
中
国
会
计
准
则
编
制
）
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销量
同比

增减幅（%）

价格
同比

增减幅（%）
2022年
前三季度

2021年
前三季度

2022年
前三季度

2021年
前三季度

公司本部 1,911.8 1,646.8 16.09 1,155 777 48.74 
菏泽能化 117.0 138.6 -15.58 1,980 1,323 49.60 
山西能化 84.9 94.3 -9.92 603 416 45.13 
未来能源 835.2 965.9 -13.53 762 625 22.04 
鄂尔多斯公司 783.8 610.1 28.47 595 468 27.18 
昊盛煤业 265.6 266.5 -0.33 737 550 34.01 
内蒙古矿业 325.8 54.9 492.98 643 385 66.97 
兖煤澳洲 2,238.7 2,738.1 -18.24 1,561 567 175.53 
兖煤国际 365.7 389.6 -6.12 1,042 478 117.96 

合计 6,928.6 6,904.9 0.34 1,137 622 82.70 

单位：万吨、元/吨
各经营主体自产煤销售情况

（按中国会计准则编制）

继续保持华东市场最大气精煤生产商和供应商地位矿业

智慧营销增收创效
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智慧营销增收创效

销量 同比
增减幅（%）

价格 同比
增减幅（%）2022年前三季度 2021年前三季度 2022年前三季度 2021年前三季度

鲁南化工 125.5 130.1 -3.47 6,625 6,645 -0.31 
其中：醋酸 52.4 56.4 -7.12 3,705 5,493 -32.55 

醋酸乙酯 26.3 29.8 -11.72 6,542 7,489 -12.65 
聚甲醛 5.3 5.3 0.06 17,029 12,830 32.73 
己内酰胺 20.0 - - 11,567 - -

未来能源 59.7 64.3 -7.16 6,302 4,092 53.99 
其中：粗液体蜡 25.2 32.4 -22.08 6,781 4,417 53.51 

稳定轻烃 14.1 16.5 -14.57 6,018 3,802 58.28 
榆林能化 95.1 50.1 89.89 2,023 1,808 11.92 
其中：甲醇 95.1 50.1 89.89 2,023 1,808 11.92 
鄂尔多斯公司 175.9 156.3 12.54 2,313 2,134 8.39 
其中：甲醇 150.5 134.4 11.97 2,022 1,822 10.93 

乙二醇 25.3 21.8 16.06 4,046 4,054 -0.20 
精细化工 0.9 1.0 -4.57 2,579 1,810 42.51 

合计 457.1 401.7 13.80 - - -

单位：万吨、元/吨
主要煤化工产品销售情况

（按中国会计准则编制）
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主要产品单位销售成本及毛利率
单位：元/吨（按中国会计准则编制）

精益管控持续发力

8

2022年前三季度 2021年前三季度 增减幅（%）

自产煤
单位销售成本 306.24 304.19 0.67 

毛利率（%） 73.06 51.11 增加21.95个百分点

甲醇
单位销售成本 1,988.77 1,228.46 61.89 

毛利率（%） 1.65 32.44 减少30.79个百分点

醋酸
单位销售成本 2,556.47 2,337.54 9.37 

毛利率（%） 31.00 57.44 减少26.45个百分点

聚甲醛
单位销售成本 8,897.16 8,884.37 0.14 

毛利率（%） 47.75 30.76 增加17.00个百分点

粗液体蜡
单位销售成本 2,635.75 2,607.99 1.06 

毛利率（%） 61.13 40.96 增加20.17个百分点

稳定轻烃
单位销售成本 3,039.92 2,918.32 4.17 

毛利率（%） 49.49 23.25 增加26.24个百分点



战略转型进展显著
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•加快推
进重点
矿井手
续办理

•智能化
示范矿
井升级
改造

•做好强
链、延
链、补
链

•推进煤
基、氨
基新材
料产业
链集群
发展

• 聚焦培
育起势

• 推动产
业形成
规模、
集约发
展

• 加快建
设智慧
制造园
区，力
争2023
年上半
年投入
运营

• 构建铁
路、公
路、港
航、园
区、平
台“五
位一体”
的现代
物流产
业体系

矿业 高端化工新材料 新能源 高端装备制造 智慧物流



第二部分 主要产品市场分析

国内煤炭市场分析

海外煤炭市场分析

化工产品市场分析
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国内煤炭市场分析
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四季度煤炭价格继续保持稳定

•国内供给增量有限

•煤炭进口难有提升

•稳经济政策发力提振

•国家指导政策影响

前三季度煤炭价格维持在中高位
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资料来源：wind



海外煤炭市场分析
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四季度煤炭价格高位震荡

•澳大利亚、印尼煤炭供给
受到暴雨影响

•全球煤炭需求不断增长

•欧洲天然气供给短缺及禁
运俄罗斯煤炭

前三季度煤炭价格创历史新高
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前三季度主要化工产品价格震荡调整 四季度甲醇中枢略有上涨，醋酸中枢环比下降
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甲醇、醋酸价格走势（元/吨）

醋酸 甲醇

•甲醇：需求逐渐改善

中枢略有上涨

•醋酸：整体供大于求

中枢略有下降

化工产品市场分析
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资料来源：安迅思网站



第三部分 四季度展望

四季度经营情况

2022年现金分红测算
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四季度经营情况
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煤炭

• 产量：预计稳中有升

• 价格：预计境内外煤炭价格持续坚挺

煤化工

• 产量：预计持续增加

• 价格：不同品种化工产品价格差异化波动



2022年现金分红测算

16

0.48 0.54 

1.00 

0.58 

1.00 

2.00 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

2017 2018 2019中期 2019 2020 2021

近五年现金分红金额（人民币元/股）

公司2020-2024年度现金分红政策为：
公司在各会计年度分配的现金股利总
额，应占公司该年度扣除法定储备后
净利润的约百分之五十，且每股现金
股利不低于0.50元。



投资者的追求就是我们的奋斗目标！
感谢投资者和业界对公司的关注、关心和支持！


